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Finansal Degerlendirme Raporu

Cimsa <CIMSA>

Cimento

Cimsa (CIMSA)'daki 69,00 TL hedef fiyatimizi %54 getiri potansiyeli ile 72,00 TL'ye revize

ediyor ve coverge (takip) listemizde tutmaya devam ediyoruz.

CIMSA, 2025 yilinin UgUncu ¢eyreginde beklentilere paralel 11,2 milyar TL ciro, beklentilere
paralel 2,4 milyar TL FAVOK ve 976 milyon TL konsensUs beklentilerin Ustiinde 1,3 milyar
TL net kar agikladl. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni geyredi ile karsilastirildiginda ciro
%42, FAVOK %7 artarken, net kar %18 azaldi. Dokuz aylik ddnemde ise 9A25'te 9A24'e gbre
ciro %34, FAVOK %12 artarken, net kar %41 azalis kaydetti.

Mannok etkisi ile Avrupa pazarinda guc artisi beklentimizi sGrddriyoruz. Mannok, irlanda,
Kuzey Irlanda ve ingiltere’nin, cimento, yalitim, yapi malzemeleri ve plastik ambalaj
Urunleri entegre ureticisi olarak dne ¢ikarken, Mannok'un 2024'Un tamaminda satislar
kinhminda satislarin %47'si ingiltere'ye, %34'G Irlanda'ya, %19u Kuzey irlanda'ya
gergeklesti. Mannok satislarinin, % 43'U ¢cimento, %27 yalitim segmentinde gergeklesti.
Cimento Ureticilerinin yurt i¢cinde satacadi ¢cimento ve ¢imento yan Urunlerinin yuksek
baz ve yUksek faiz ortaminda ekonomik aktivitelerdeki daralmasindan dolayi ve azalma
beklentileri kapsaminda ¢imento sirketleri arasinda ihracati yUksek olan firmalar arasinda

CIMSA'nIn &n plana gikmasini bekliyoruz.

Beyaz cimentoda diinya liderlerinden CIMSA. Sirket, beyaz c¢imento alaninda
dunyanin ilk U¢ markasi arasinda yer aliyor. Cimsa gri cimentonun yani sira Urettigi beyaz
¢imento ve kalsiyum aliminat ¢imentosu gibi 6zel UrUnlerle de inovasyon konusunda

Turk ¢imento ve yapl malzemeleri sektoériine dnculik ediyor.

Beyaz ¢imento, yUksek beyazlik derecesine sahip olmasi ile birlikte temiz bir yUzey elde
etmeyi sagliyor. Mimari yapilarda ve dekoratif uygulamalarda estetik bir gérinim sunan
beyaz cimento, gri cimentoya goére daha parlak bir yUzey olusturuyor. Yuksek saflik orani
nedeniyle hem kimyasal dayanikliik hem de estetik kalite sagliyor. Beyaz ¢imento,
dekoratif sivalar, brut beton, terazzo karo, bims, gazbeton, prekast elemanlar gibi

alanlarda yaygin sekilde kullanihyor.

2019'da ispanya’da Bunol Beyaz Cimento Fabrikasl satin alinmasi ile Avrupa pazarinda
gucunu artiran sirket, ABD, Avrupa, Afrika ve Orta Dogu gibi pek cok Ulkeye ihracat
gercgeklestiriyor. Sadece ihracat kapsaminda degil, yurt icindeki 6zellikle deprem etkisi ve

kentsel doénUsUm ve altyapl projeleri kaynakli yapilardan da sirketin pay alacagdi

kanaatindeyiz. Jeopolitik gerginliklerin yaninda Suriye'deki rejimin dagilmasi sonrasinda
Suriye'de yeniden yapilanma beklentileri mevcut. Sirketin de ihracatinin yUksek olmasi ve

Cimsa Mersin'in bdlgeye yakin olmasi, bdlgedeki talep agigini kapatabilir.

Aclklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Gzerine notr etki etmesini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigr tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglincti kisilerin ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Performans
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Met Satlar 7152
FAVOK 6e27
Net Kar Lo
Ozkaynaklar 760

Hisse Fiyati (TL)
60,00
50,00
40,00
30,00 Wﬁwr’(
20,00

10.00

0.00
Pk b P e b o
S S s
N0 S
@ S @ R

—— CIMsA

info Yatinm Arastirm

2024

5309

6380

35

31038

a

2024/09 2025/09

LB

51%

3976

3300

5805

2349

B8 0%

BIST 100
Relatif Getiri (3)

AR

BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

70



